1. Svetova hospodarska a finan¢na kriza tvrdo zasiahla ekonomiky na celom svete
(STV Dvojka, 21:30; Spravy a komentare; 19/10/2009; )

MODERATOR:
HOSTIA: Lubos Pastor, ekondm univerzity v Chicagu

Maro$ Stano, moderator: "Svetova hospodarska a finanéna kriza tvrdo zasiahla ekonomiky na celom svete.

V poslednom obdobi sa zacinaji objavovat’ signaly, ze trhy sa za¢inaju zotavovat’. Blizi sa kriza ku koncu a ako sa po
nej zmeni svet? Aj to su otazky pre exkluzivneho host’a, ktory priSiel na Slovensko na pozvanie i
a Ekonomickej univerzity v Bratislave. V stadiu vitam profesora finan¢nej ekondmie na University of Chicago Cubosa
Péstora. Dobry vecer."

Lubos Pastor, ekondém univerzity v Chicagu: "Dakujem, dobry veder."

Maro$ Stano, moderator: " Takze vy pdsobite v Spojenych Statoch, kde sa suc¢asna finan¢na kriza de facto zacala. Ako
vidite ten najnovsi vyvoj? Konci podla vas ekonomicka kriza, za¢ina sa svet ... zotavovat’ alebo st na obzore nejaké
d’alsie problémy?"

Lubo§ Péstor, ekondm univerzity v Chicagu: "Ano a 4no. Finanéné trhy si evidentne myslia, Ze to najhorsie je na za
nami, ked’ sa pozriete na akciové trhy, americky akciovy trh vyliezol za poslednych 7 mesiacov zhruba o 60 %, svetové
trhy rozvojovych ekonomik st uz hore o zhruba 100 % za posledny rok a volatilita znacne klesla zhruba na $tvrtinu
svojej urovne spred roka. Takze finanéné trhy vyzeraju byt optimistické a myslia si, Ze najhorsie je za nami, uvidime ¢i
maja pravdu. Co sa tyka veci na obzore, ktoré by mohli byt negativne, zopar ich ur¢ite vidim. Na jednej strane je
spotrebitel’ najmé v zdpadnom svete, najmé v Spojenych Statoch, ktory si uvedomil, Ze je treba viac Setrit’, takze iste
o¢akavam vicsie Setrenie americkych spotrebitelov, ktoré tym padom spdsobi niz§iu spotrebu. Dalsi taky mragik na
oblohe, alebo skor mrak je zadizenost vlady, teda stav verejnych financii po celom svete."

Maro§ Stano, moderator: " Prave na to smeruje aj d’alSia otazka. Svetové ekonomiky sa pokusaju proti krize bojovat
okrem iného aj regulaciou, ale aj d’alSimi financnymi balickami, tak je to podl’a vas spravna cesta, riesi to tie priciny
krizy?"

Lubos Pastor, ekondm univerzity v Chicagu: "V1ady skus$aji rozne veci a niektoré z nich sa mi zdaju byt spravne, zatial
¢o iné maju svoje negativa. Nepotrebujeme nutne viac regulécii, potrebujeme kvalitnejSie regulacie, potrebujeme, aby
sme neboli tak vystaveni systémovym rizikdm napriklad finan¢ného sektora, ako tomu bolo pocas krizy, tam nejaké
kvalitnejsie regulacie iste treba. Iste nam treba kvalitnejSie regulécie €o sa tyka transparentnosti aby l'udia vedeli ¢o si
kupuju ked’ si kupujii povedzme cenné papiere kryté pochybnymi hypotékami. Co sa tyka fiskalnych stimulov

a balickov, tie sa mi zdaju byt’ prehnané. Nejaké fiskalne stimuly st namieste, ak skor ¢i neskor treba postavit’ dialnicu
z Bratislavy do Kosic, teraz je idealny ¢as ju postavit’, ak skor ¢i neskdr treba postavit’ most, alebo iné investicie do
infraStruktary, teraz je na to idealny ¢as. To su investicie s vysokym vynosom, to su investicie, kde vlada ma také
takzvané pozitivne externality pre sikromny sektor, toho len treba viac, takZe to je ta pozitivna strana fiskalnych
stimulov. Ale na druhej strane nemyslim si, Ze Cisté transfery, vladne vydavky na nieco, ¢o nevedie k investiciam, su
namieste."

Maro§ Stano, moderator: " Vy ste to uz nacali, aky by ten pokrizovy vyvoj podl'a vas mohol byt?"

LCubos Pastor, ekonom univerzity v Chicagu: "Nuz, I'udia budu opatrnejsi so svojimi vydavkami, najmé v Spojenych
Statoch, firmy lep$ie budu chapat’ rizika tykajuce sa investicii, mnohé rizika boli pred krizou podcenené a firmy sa
zvyknu ugit’ zo svojich chyb. Co sa tyka vlad, no tak tie budd musiet skor ¢i neskor zacat’ riesit’ rastici problém
verejnych financii."

Maro$ Stano, moderator: " A neobavate sa, ako tvrdia napriklad niektori odbornici na domacej scéne, Ze po tej financnej
krize by mohla nasledovat’ socialna kriza, ktora stivisi napriklad s vysokou nezamestnanost’ou?"

Lubos Pastor, ekonom univerzity v Chicagu: "Obavam sa toho. Vzdy pocas krizy sa zvySuje pravdepodobnost’, vzdy sa
zvysuju hlasy volajuce po dramatickych zmenach v spolo¢nosti. Musime si uvedomit’, ze vol'né trhy, trhovy
mechanizmus, ktory tu mame uz desat’rocia a ktory miliony I'udi vytiahol, stamiliony I'udi vytiahol z chudoby, tak tento
systém stoji na labilnych politickych zakladoch a ak je dost’ vel'k4 spoloc¢enské nespokojnost’, tak demokratickym
procesom mdze byt tento systém ohrozeny. Toto je vazna vec a preto si myslim, Ze isté opatrenia samozrejme na utlm
tejto krizy, najmé na dopad na najslabsie vrstvy st tiplne namieste."



Maro$ Stano, moderator: " Pozrime sa aj konkrétne na Slovensko. Ako vnimate Slovensko, na§e pomery, nase
protikrizové opatrenia, vybocuju nejako z toho celosvetového pohl'adu, aj v porovnani s ostatnymi krajinami, nasimi
susedmi, Pol'sko, Cesko."

LCubos Pastor, ekonom univerzity v Chicagu: "No v prvom rade Slovensko vnimam zd’aleka, tie problémy nepoznam tak
detailne ako vy, ktori tu Zijete, ale vidim, Ze slovenska vlada ... niektoré podobné opatrenia. Nastastie tu nemusime
jednat’ s tol’kymi pochybnymi hypotékami, ani zd’aleka ako ich bolo povedzme v Spojenych $tatoch americkych a vidim
tu vel’ké minanie, vel’ky deficit fiskalny. Napriek tomu, Ze je taky obrovsky, chcem len poznamenat, ze je len na
polovici Grovne amerického deficitu. Americky deficit."

Maros§ Stano, moderator: "... vo vojne zase."

LCubos Pastor, ekonom univerzity v Chicagu: "13 % HDP. Nie, vojna, boli by ste prekvapeny ako malo z tych 13 %
HDP, ¢o je fiskalny deficit momentalne americkej vlady, ako malo je na tie vojenské vydavky, nieco tam je, ale menej
ako by si ¢lovek myslel. Takze Slovensko nie je fiskalne zodpovednejsie ako iné krajiny, ale nevybocuje z ramca.
Myslim, Ze to je globalny problém, nie problém slovensky."

Maro$ Stano, moderator: " A celkom na zaver vas poprosim, ako podl'a vas ta kriza zmeni svet, da sa hovorit’
o nejakych vit'azoch, porazenych medzi svetovymi mocnostami, kto z toho moze vyt'azit?"

LCubos Pastor, ekonom univerzity v Chicagu: "V krize byvaju l'udia porazeni, tam tych vitazov nie je vel'a. Trosku sa
meni samozrejme ta geopolitickd sustava, anglosasky systém utrpel tak troSku uder. Na druhej strane tento systém je
pruzny, je pruznejsi ako povedzme kontinentalna Eurdpa este stale a ne¢udoval by som sa, keby sa zo dna odrazil nahor
vel'mi rychlo."

Maro$ Stano, moderator: " Dakujem pekne za rozhovor. Dovidenia."



	1. Svetová hospodárska a finančná kríza tvrdo zasiahla ekonomiky na celom svete
	 (STV Dvojka, 21:30; Správy a komentáre; 19/10/2009;  )


